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Dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerindeki geri ¢gekilmeye ilave olarak IMF ve BM’nin faiz

artislariyla ilgili agiklamalariyla kiiresel piyasalar pozitif kapanislar gerceklestirdi

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun kuresel piyasalarda pozitif bir seyir gorildi. Avrupa
tarafinda Londra FTSE 100 endeksi %0,22 yukselis ile
gind tamamlarken Alman DAX endeksi %0,79 deger
kazanciyla kapandi.

ABD piyasalarinda, Avrupa piyasalarindan daha gugcli
alimlar gerceklesti. Makro veriler tarafinda PMI verileri
piyasalar tarafindan takip edildi. ABD'de ISM imalat endeksi
son aylarda goérilen asagr yonli trendini surdlrerek
Eylil'de 52,8'den 50,9'a geriledi. Bu, Mayis 2020'den beri
gorilen en dustk seviye oldu. Beklenti verinin 52,0
seviyesinde gelmesi yonindeydi. Yeni siparisler endeksi
51,3'ten 47,1'ye geriledi ve pandeminin ilk aylarindan beri
gorilen en disuk seviyeye indi. Bu disus, talebin
azaldigina isaret etti. Alt endekslerden fiyat endeksi
dislsiinG 6. aya tasidi ve 51,7 ile Haziran 2020'den beri en
diisiik seviyeye indi. istihdam endeksi de 54,2'den 48,7'ye
geriledi.

Negatif makro verilere ragmen piyasalardaki yukari yonli
harekette dolar endeksi ve tahvil faizlerindeki dusus etkili
oldu. ABD'nin 10 wyillk tahvil faizi gecen hafta %4'U
gbérmesinin ardindan din %3,64 seviyesine kadar geriledi.
IMF Baskani Georgieva ile Birlesmis Milletler'in, kiresel
resesyon endiseleri nedeniyle merkez bankalarina yaptigi
faiz artiglarinin durdurulmasi c¢agrisi da piyasalarda etkili
oldu.

Fed yetkililerinden gelen agiklamalar da takip edilmeye
devam edilirken, Richmond Fed Baskani Thomas Barkin,
daha enflasyonist bir ortamin daha siki bir politikayi
gerektirdigini belirtti. Barkin, Fed'in kuresel gelismeleri
incelemesi gerektigini ancak odak noktasinin ABD
oldugunu vurguladi. New York Fed Baskani John Williams
da enflasyonu dustirmek icin yapacak daha c¢ok isi
oldugunu belirtti. Williams, enflasyonun ¢ok ylksek
oldugunu ve sulrekli yiksek enflasyonun ekonominin tam
potansiyelinde performans gdsterme kabiliyetine zarar
verdigini kaydetti.

ABD borsalari kapanisinda Dow Jones endeksi 700 puanin
Uzerinde deger kazandi ve %2,66 artisla 29.490,89 puana
yukseldi. S&P 500 endeksi %2,59 artarak 3.678,43 puana
ve Nasdaq endeksi %2,27 kazangla 10.815,43 puana ¢iktl.
Sektorel olarak ise, Tesla tarafindan gelen Uretim
yukselisine ragmen beklentilerin karsilanamamasi sonucu
gelen sert satislar dolayisi ile yalnizca otomotiv sektoru
gunu deger kaybl ile noktaladi.

Haftanin ilk islem gininde 10 yillik tahvil getirisi yaklasik
20 baz puan geri ¢ekilerek %3,65 seviyelerine gelirken 2
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yillik getiriler de yine benzer hareketle %4,10 seviyesine
geldi.

ABD tarafinda agiklanan ISM imalat verisinin yon verdigi
islem glininde dolar endeksi kayiplarina devam etti.
EURUSD paritesi bu sabah 0,98 seviyesinin Uzerinde.
Dolar endeksindeki ve ABD tahvil getirilerindeki geri
cekilmeyle beraber ons altin yaklasik primle 1.700 USD
psikolojik sinirini gegti. Altinin hareketine paralel olarak
glimis fiyatlarinda da yukari yonli hareket tetiklendi.
GUmuste din %8’i asan bir artis gorulda.

OPEC+ koalisyonunun petrol dretiminde blyuk bir kesintiye
hazirlandidi  yonundeki haberlerle haftanin ilk igslem
gununde ralli yapan petrol piyasasinda yeni ginde temkinli
fiyatlamalar izleniyor. Petrol fiyatlari yarinki OPEC+
toplantisi éncesinde din %5'i asan yukselis kaydetmisti.
Eger delegelerin telaffuz ettigi 1 milyon kesinti rakami
gerceklesirse bu pandemiden bu yana yapilan en buylk
uretim kesintisi olacak.

Bugiin ne bekliyoruz?

Cin, Hindistan ve Hong Kong piyasalarinin kapali oldugu bu
sabah Asya piyasalarinda pozitif bir seyir gériyoruz. ABD
vadelilerinde de bu sabah pozitif bir gérinim var. VIX
endeksi 30,1 seviyesinde.

Yurt disinda bugin Euro Bdlgesi icgin Uretici enflasyonu
aciklanacak. Bolgede (Uretici fiyatlari en son aylik %4,0,
yilhk %37,9 artis gostermisti ABD’de fabrika siparigleri ile
JOLTS Acik Is Sayisi verisinin Adustos ayi sonuglari
piyasalar tarafindan takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

OPEC+ bu hafta, Mart 2020'den bu yana ilk ylz ytze
toplantisini  yapmayi planhyor. 5 Ekim'de yapilacak
toplantinin amaci son dénemdeki fiyat dusist durdurmak
icin petrol Uretimini kismaya agirlik verme karari alinmasi.

Bu hafta Cin piyasalari milli tatil nedeniyle haftanin
tamaminda kapali olacak. Yurtdisi piyasalarda Carsamba
glind ise bir ¢ok ulkede Hizmet PMI, ABD’de ADP Tarimdisi
istihdam verisi ile Persembe giinii Almanya’'da fabrika
siparisleri verisi agiklanacak. Cuma guni haftanin da en
onemli gelismesi olan tarimdisi istihdam verisi agiklanacak.
ABD'de tarim digi istihdam Agustos'ta beklentilerin hafif
Uzerinde 315 bin kisi artmisg, issizlik orani %3,5'ten %3,7'ye
yukselmisti. Bu ay i¢in beklenti tarimdisi istihdamda 250 bin
kisilik artis olmasi, issizlik oraninin ise %3,7'de sabit
kalmasi yonunde olusuyor.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 29,4909 A& 266% A 091% W -828% W -19.86%
Nasdaq 10,8154 &  227% A 073% W -10.71% W -30.77%
S&P 500 Vadeli* 3,7260 & 097% A 196% W -839% W -22.12%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 122095 & 079% & 195% W -671% W -2441%
FTSE 100 6,9088 & 022% A& 039% W -6.02% W -7.95%
MSCI Europe 14688 &  096% A& 248% W -893% W -30.40%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilkk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Hong Kong* 17,0795 W -083% W -050% W -11.79% W -26.6/%
S&P BSE Sensex - Hindistan 58,0022 & 214% A& 282% W -3.00% W -3.10%
IDX Composite - Endonezya 7,065.6 & 0.80% & 042% W -244% & 553%

TAIEX - Tayvan 135716 &  2.04% & 028 W -6.94% W -26.74%
MSCI GOU Asya 4605 W -099% W -083% W -1144% W -31.00%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 33921 & 667% A& T779% W -367% & T2.75%
MOEX - Rusya 2,0420 & 432% A 451% W -1583% W -47.28%
WIG - Polonya 46,3125 & 0.74% & 098% W -867% W -34.28%
Prag SE - Prag 11206 W -025% A 056% W -656% W -22.02%
S&P/BMV IPC - Meksika 454298 & 180% & 073% W -343% W -1431%
Merval - Arjantin 1450630 & 428% & 511% & 029% & 70.09%
Tel Aviv 35 - israil 18379 W -205% A 004% W -752% W -8.22%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,608.0 &  0.72% & 392% W -191% & 2.21%

FTSE/JSE All - Endonezya 64,227.2 &  0.79% & 152% W -652% W -14.42%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,319.7 W -058% & 009% W -1.22% &  3.22%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks yukselis ivmesini surdiirerek alicili baslangic yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu? -

Dljn B|ST 100 endeksi gijne %0’72 yuksellgle Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

3.202,77 puandan baslangi¢c yapti. Din yurt  Kaams 33921 3238 5A23
digi piyasalardan belirgin sekilde pozitif ayrisan Gunliik Deg. A 661%  A9TH A 4755
BIST-100 endeksi gunu %06,67 deger Haftalik Deg. a TT%  A&1021% A& 592%
kazanciyla 3.392,13 puandan tamamladi. Yillik Deg. A 8260%  A10390% & 59.34%
Ozellikle Halkbank’in ABD'deki davasinda Ust  Hacim (miyer T1) 62.3 126 24.3
mahkemenin Halkbank’in basvurusunu Giinliik Deg. A 279 AS521% A 26.95%
gorismeyi kabul etmesi piyasalarda pozitif 3 Ayiik Ortalama Hacim (milyar TL) 560 149 0
gorunumu guglendirdi ve bankacilik endeksinin Giinlik Deg. - 3 Ak Ort, A 1105 w556% A 10.65%

%10’a yakin deger kazanmasini sagladi.
. . T *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
Ulastirma endeksi %9,04 ve sinai endeks gunu giiniine gére degisimi ifade eder.
%4,75 vyukselisle kapatti. Endekste toplam
islem hacmi 62,3 milyar TL oldu.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Bugtin ne bekliyoruz? Tirkiye Kapanisi  Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim

$ITL 18.5312 18.5012 v -0.16%
Yurt i¢i piyasalara iliskin olarak, endeksin dunkud ¢ 0.9834 0.9830 v o 00%
yukselis ivmesini buglin de surdirecegini ve g 14424 14483 A 0a%
gune alicili baglangi¢c yapabilecegini tahmin s 16912 16979 A 040%
ediyoruz. Nasdag* 11,161.2 11,160.9 v 0.00%

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Bugun yurt icinde TCMB, her enflasyon
verilerinden sonra oldugu gibi yine "Aylik Fiyat
Gelismeleri" raporunu yayimlayacak. TCMB,
reel efektif doviz kuru verilerini yayimlayacak.

En son Tirk Lirasi reel déviz kuru endeksi

AQUStOS aylnda bir onceki aya gbre %1,9 a§ag| Degisimler 03/10/22  Giinliik ded. Haftalik deg. Aylikded.  Yillik deg
gelerek 52,84 puan olmustu. Tiirkiye 2 Yillik 7101 @ -067% @ -1.08% @ -07% @ 90.7%

Tiirkiye 5 Yillik 7500 @ -089% @ -093% @ 20% @ 77.1%
Gelecek gl'jndemde neler var? Tiirkiye 10 Yillik 7072 @ -124% @ -116% @ 13% @ 519%

7 Ekim Cuma gunu Eylul ayr Hazine Nakit
Dengesi verisini yayimlanacak. Hazine ve
Maliye Bakanligi verilerine gore, onceki ay
Hazine'nin faiz disi nakit fazlasi 47 milyar 886
milyon lira olurken, nakit fazlasi da 28 milyar
727 milyon lira olarak gerceklesti. 8 aylik nakit
dengesi toplam 8,5 milyar lira olurken faiz digi
denge 144 milyar lira olarak izlendi.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin ilk islem guninde Euro Bolgesi PMI
verilerinde gerileme devam ederken, ABD’de ISM
imalat endeksi beklentilerden kotlu geldi. Major
para birimlerinin ¢gogu ABD Dolari kargisinda
deger kazanirken, Dolar Endeksi 111,7 seviyesine
geriledi. Ingiltere’nin vergi indirim planinda geri
adim atmasi ve zayif gelen ABD verisi sonrasi
kiresel tahvillerde tum vadelerde alicili seyir
hakim oldu. Bu kapsamda, ABD 10 yillik tahvil
faizi 18 bp azaligla %3,64, Almanya 10 yillik
tahvil faizi 19 bp azalisla %1,92, italya 10 yillik
tahvil faizi 27 bp azalisa %4,25 ve ingiltere 10
yilhk tahvil faizi 13 bp azalisa %3,96 seviyesine
geriledi. Hazine eurobondlarinda sinirh alicili
seyir izlenirken, 2033 vadeli eurobond faizi 4 bp
azalisla %10,79 seviyesine geriledi. Yurt igi TUFE
verisi Eylul ayinda aylk %3,08 ile yillik %83,45
olarak aciklanirken, TL tahvil verim egrisinde
yakin vadelerde artis egilimi devam etti. TUFE’ye
endeksli tahvilde alicili  seyirle islemlerin
yogunlastigi ginde, BIST Kesin Alim Satim
Pazari igslem hacmi 3,9 milyar TL'ye yukseldi. 2 yil
vadeli gosterge tahvil bilesik faizinde 15 bp artisla
%15,21 ve 10 yil vadeli gosterge tahvil bilesik
faizi 3 bp azaligsla %11,96 seviyesinden gunu
tamamladi.

TCMB 68 milyar TL'lik haftalik repo dénusunu 48
milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo
fonlama tutari 260 milyar TL'ye geriledi. BIST
kotasyon repo kanalindan gecelik vadede 1,4
milyar TL fonlama sagladi. Ayrica kotasyon swap
islemlerinden 8,8 milyar TL ve Dolar/TL swap
ihalesi ile 5,1 milyar TL ayni gun valorll ilave
fonlama sagladi.

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul
kiymet verilerine gére OSBA stoku 23 Eylil ile
biten haftada bir édnceki haftaya goére 364 milyon
TL azalarak 174,917 milyar TL'ye geriledi. ilgili
haftada OSBA stokunu en c¢ok artiran grup 675
milyon TL ile bankalar olurken, en ¢ok azaltan
grup 630 milyon TL ile emeklilik fonlar oldu.

Tahwil Verim Egrisi & Haftalik Degisim
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v Degisim bp - sag eksen  =———26.09.2022 =——310.2022
Donem Haziran 22 | Temmuz 22 | Agustos 22 Eylal 22 03.10.22
D&nem Sonu TLREF Endeksi| 157143 1520,72 1609,14 162743 1627,98
Aylik Ortalama 14,34% 14,37% 13,56% 12,90% 12,38%
PPK Toplant Tarihi 20.10.2022 Persembe Guonliak TLREF Oraru 12,38%

Ozel Sektér Borglanma Araclar Yatirima Grubu Dagilimi (milyon TL)

23.09.2022 16.09.2022) Fark 31.12.2021
TOPLAM 174.917 175.281 |- 364 151.074
Yatinm Fonlan 70.708 70.229 479 51.830
Emeklilik Fonlan 23.147 23.777 |- 630 21.856
Hanehalki 14.363 14.568 |- 205 18.350
Bankalar 16.661 15.986 675 16.492
Genel Yonetim 17.406 17.376 30 14.699
Finansal Olmayan Kuruluslar 12.686 13.201 |- 515 11044
Sigorta Sirketleri 12,578 12.754 |- 176 8.455
Kar Amaa Olmaya Kuruluslar 2.835 2.868 |- 33 2.951
Yurt Disi Yerlesikler 1.971 1.975 |- 4 2.005
Merkez Bankasi 1.154 1.154 - 1.154
Finansal Yardimcilar 686 683 3 1131
Diger Finansal Aracilar 722 711 10 1.109
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Yurt i¢i Haberler

TUIK diin enflasyon verilerini
acikladi. Verilere goére, Eylul ayinda
TUFE aylik artisi %3,08 ile, %2,90
seviyesindeki  tahminimizin thmli
Uzerinde ancak %3,75 medyan
seviyesindeki piyasa tahminlerinin
altinda gerceklesti. Yillik enflasyondaki
artis ise, Agustos sonundaki
%80,21'den Eylul sonunda %83,45’e
clkarak yukselis trendini  korudu.
Islenmemis gida ve petrol
fiyatlarindaki thmli seyir  fiyat
baskilarini dizginlerken; kira, dayanikh
tiketim, yemek/  saglik/ulastirma
hizmetleri ayhk enflasyonda yukari
yonlu etkiye neden oldu.

UFE’deki aylik artis, son iki aylik
gerilemeden sonra Eylul'de iki katina
cikarak %4,8’e ulasti. Yillik artis orani
da %143,75’ten %151,5'e vyukseldi.
Bdylece, UFE-TUFE farki 68,1 ile yeni
rekor seviyeye cikti.

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat
PMI, Agustos ayindaki 47,4
seviyesinden Eylul'de 46,9’a geriledi
ve Yyavaglamanin udguncu c¢eyrek
sonunda daha belirgin hale geldigine
isaret etti. Daralma 7. ayda da devam
ederken kirllgan talep kosullari ve
enflasyonist baskilar, Eylul ayinda
hem uretim hem de yeni siparislerde
yavaslamaya yol acan temel faktorler
oldu.

Goldman Sachs, Cumhurbaskanimiz
Erdogan'in yil sonunda faizini tek
haneye inmesi c¢agrisi sonrasinda
TCMB'nin yiIl sonuna kadar her ay faizi

100 baz puan indirmesini
beklediklerini bildirdi. Goldman
Sachs'in beklentisi gergeklestigi

takdirde TCMB politika faizi il
sonunda %9,0 seviyesine gerileyecek.
Goldman Sachs raporunda ayrica, su
ana kadar sinirlayici olmaya devam
eden fonlama ve  makroihtiyati
politikalarin segimler yaklastik¢ca ciddi
sekilde gevsetilmesinin buyuk olasilik
oldugu da savunuldu.
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Yurt Disi Haberler

Uluslararasi Para Fonu (IMF)
Baskani Kristalina Georgieva, Suudi
Arabistan ziyareti sirasinda Reuters'a
verdigi roportajda, dogru maliye
politikalariyla  kuresel durgunlugun
Onlenebilecedini belirtti. Georgieva,
Fed'e politikalarinda son derece
ihtiyath  ve dldnyanin geri kalani
Uzerindeki etkisine karsi dikkatli olma
cagrisinda bulunarak, Fed'in
sorumlulugunun "cok yuksek"
oldugunu ifade etti.

Birlesmis  Milletler Ticaret ve
Kalkinma Konferansi (UNCTAD),
ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) gibi gelismis
ulkelerdeki merkez bankalarinin
faizleri artirmaya devam etmesinin
kiresel ekonomiyi resesyona ve
ardindan uzun sureli durgunluga itme
riski tagidigini bildirdi.

Israil Ust Uste 5. kez faiz artisina gitti.
israil Merkez Bankasi enflasyondaki
yukselis ve para birimindeki deger
kaybi  nedeniyle polittka faizini
beklentiler dogrultusunda 75 baz puan
artirdi.  Banka bdylece sikilagsma
déngusini 5. ayda da surdirdi. Israil
Merkez Bankasi para biriminin 2
yildan uzun surenin  en dusuk
seviesine gerilemesi ve enflasyonun
hedefin Uzerinde seyretmesi nedeniyle
politika  faizini  %2'den  %2,75'e
yukseltti.

Elektrikli otomobil Ureticisi Tesla
2022 yilinin 3. c¢eyreginde dunya
capinda 343 bin 830 ara¢ teslimi
yaparak rekor kirdl. Bloomberg'in
anketine katillan analistlerin tahmini
358 bindi. Bir yil dnce ayni donemde
bu rakam 241 bin 300 olmustu. Tesla,
devam eden Uretim ve tedarik
zincirindeki sikintilara ragmen
2022'nin  ugUncu c¢eyreginde arag
teslimatinda rekor kirdi ancak rakam,
lojistik sikintilarin teslimatlarda
sikintiya neden olmasiyla tahminlerin
altinda kaldi.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA),
faiz oraninda piyasa beklentilerinin
altinda, 25 baz puan artisa gitti ve faizi
%2,60’a yukseltti. Piyasalarda beklenti
faizde 50 baz puan artis olacagi
yonundeydi. Boylelikle Ulkede politika
faizi 2013 yilindan bu yana en yuksek
seviyeye yukseldi.

ABD'de ISM imalat endeksi son
aylarda gorulen asagi yonlu trendini
surdurdu. ISM endeksi faiz
oranlarindaki artigin talebi
dusurmesiyle Eylul'de 52,8'den 52,0
olan tahminin altinda, 50,9'a geriledi.
Bu, Mayis 2020'den beri goérulen en
dlUsUk seviye oldu. Endeksin 50'nin
uzerinde deger almasi sektorde
buyumeye isaret ediyor.Yeni siparigler
endeksi 51,3'ten 47,1'ye geriledi ve
pandeminin ilk aylarindan beri gorulen
en dusUk seviyeye indi. Bu dusus,
talebin azaldigina isaret etti. Odenen
fiyat endeksi dususunu 6. aya tasidi
ve 51,7 ile Haziran 2020'den beri en
dusUk seviyeye indi.
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Tiirkiye Halk Bankasi (HALKB): Bankanin ABD'de devam eden ceza davasiyla ilgili olarak Yabanci Devlet Yargi
Bagisikligi Yasasi uyarinca ABD Yargitay Mahkemesi nezdinde gergeklestirmis oldugu temyiz basvurusu, anilan
Yuksek Mahkeme tarafindan 3 Ekim 2022 tarihinde kabul edildi. Bundan sonraki sirecgte Yiuksek Mahkeme, FSIA
(Yabanci Devlet Yargi Bagisikhidi Yasasi) temyizini esastan gorismeye baslayacaktir. Yargitay Mahkemesi siireci
bitinceye kadar Bélge Mahkemesi'ndeki yasal suirece dair verilen durdurma karari devam edecektir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu HALKB F/K 6,4
Cari Fiyat (TL) 7,67 FD/IFAVOK
52H En Yiksek (TL) 16,64 FD/Satislar
52H En Dusuk (TL) 4,20 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 38.113,2
Piyasa Degeri (mn USD) 2.058,1 S1H -5,0%
Halka Aciklik Orani (%) 11% S1A -19,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 17,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -62,4%
3A Hacim (mn TL) 1.3255 YB -12,5%

Vakiflar Bankasi (VAKBN, Nétr): Banka yénetim kurulunun karari ile iIFM Projesi alaninda bulunan, miilkiyeti Vakif
Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi'na ait 3328 ada 12 parselde kayith B Blok'taki, zemin kat ve 1.normal katta yer alan ve
shop mix alani olarak ayrilmig olan dikkanlar haricindeki alanlarin tamaminin, aylik 13.650.000 TL + KDV bedel
Uzerinden 5 + 5 yil slre ile kiralanmasi ve igbu kiralamaya iliskin olarak her tirli s6zlesmenin imzalanabilmesi
konusunda Genel Mudirlik Makami yetkili kilindi. Bu kapsamda Banka ve Vakif GYO arasinda kiralama sézlesmesi

imzaland.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VAKBN F/K 4,2
Cari Fiyat (TL) 7,62 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 15,66 FD/Satiglar
52H En Dustuk (TL) 3,20 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 54.188,6
Piyasa Degeri (mn USD) 2.926,2 S1H -8,2%
Halka Aciklik Orani (%) 9% SI1A -13,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 72,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -7,6%
3A Hacim (mn TL) 1.000,9 YB 24,5%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Biotrend Enerji (BIOEN, Pozitif): Sirketin bagli ortakligi izmir Dogu Star Elektrik Uretim A.S'nin igletmecisi oldugu
Bergama Coép Gaz Elektrik Uretim Tesisinin 7,070 MWe olan kurulu gliciiniin 8,484 MWe ye gikariimasi igin Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanhgi tarafindan 30.09.2022 tarihinde kismi kabul islemi gergeklestirildi. Bu kapasite artisi ile
birlikte, sirketin toplam kurulu giici 97,8 MWe'ye ulasti. S6z konusu gelismeyi hisse performansi agisindan olumlu
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIOEN F/K 917,9
Cari Fiyat (TL) 13,00 FD/FAVOK 32,4
52H En Yiksek (TL) 13,53 FD/Satiglar 9,7
52H En Dusuk (TL) 4,68 PD/DD 12,8
Piyasa Degeri (mn TL) 6.500,0
Piyasa Degeri (mn USD) 351,0 S1H 1,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 28% S1A 17,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 25,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -97,6%
3A Hacim (mn TL) 56,0 YB 53,8%

Alarko Holding (ALARK, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda; 03.10.2022 tarihinde Borsa istanbul'da pay
basina 58,75 TL - 58,15 TL (agirlikh ortalama 58,65 TL) fiyat aralijindan toplam 62.000 TL nominal degerli ALARK
paylari geri alindi. Bu iglemlerle birlikte, 03.10.2022 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri
1.648.114 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %0,3789'a ulagtl.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ALARK  F/K 6,0
Cari Fiyat (TL) 60,30 FD/FAVOK 65,7
52H En Yuksek (TL) 69,55 FD/Satiglar 6,3
52H En Dustuk (TL) 8,08 PD/DD 3,8
Piyasa Degeri (mn TL) 26.230,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.416,4 SI1H -13,0%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 8,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 45,3%
Temettl Verimi 0,3% S1Y 470,1%
3A Hacim (mn TL) 383,6 YB 307,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

93 Son 3 Ay Son1Yil

::: A’ﬂ\ Kapanig 4.72x

3.0 Minimum 4.58x 4.58x
75 Maksimum 6.28x 9.06x
7.0 Ortalama 5.44x 6.46x
6.5 '('A_/ A\ Minimuma Uzaklik 0.15x 0.15x

6.0 Maksimuma Uzakhk -1.56x -4.33x
55 Y A Performans -17.6% -25.5%
o V\'\
45 e
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
I3 8§ 3 I I ¥ JI{¥ Iy ¥IIRFIY carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
g S 3 33 88883 3 88 85 8 38 P
garpan seviyesine %36.7 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.5 14.8 Kapanis 0.87x
1.4
13 Minimum 0.57x 0.44x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 0.83x 0.64x
1
Minimuma Uzaklik 0.30x 0.43x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.55x -0.55x
0.7 Performans 43.6% 106.8%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
"2 2 2 2 2 8 8 8 2 8 8 2@ 8 8 8@ 8 8@ 8 ;> carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
§ § 3 33 3 S S g I T T T g5 I F S o
S % 4 94 4 © © © © © o o o o o & oS oS garpan seviyesine %26.6 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
1> Kapanig 7.53x
105 / A Minimum 7.28x% 7.28x%
----- Maksimum 8.74x 12.01x
9.5 Ortalama 7.94x 9.10x

Minimuma Uzaklik 0.25x 0.25x
8.5 \/\‘L 'A Maksimuma Uzaklik -1.21x -4.48x
W w Performans -4.2% -9.6%

7.5

6.5 .
G od a a d N a e e e e d d e N d A - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
94 o o8 94 94 98 94 o8 9 o4 o 9 o o o o8 o o I : birvillik I
S S 3 I X @ 3 5 @ © X & @ garpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
o — — — — o o o o o o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %20.8 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
i(s) 4 (Normalize Edilmis)

40 Son 3 Ay Son1Yil
:g rr.] Kapanig 39.13
25 Minimum 10.3 -15.9
ig Maksimum 50.0 50.0
10 Ortalama 255 9.7
5 Minimuma Uzaklik 28.9 55.0
_g Maksimuma Uzaklk -10.9 -10.9
-10 Performans -11.2% -29.0%
-15
-20
-25

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 13.7 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 29.4 puan yakiniz.

09/21
10/21
11/21
12/21
12/21
01/22
02/22
02/22
03/22
04/22
04/22
05/22
06/22
06/22
07/22
08/22
09/22
09/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

110 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

30 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 29.8

50 50 Minimum -8.7 -25.3
Maksimum 99.9 99.9

20 Ortalama 211 -0.3
Minimuma Uzaklik 38.5 55.0

-10 10  Maksimuma Uzaklik -70.2 -70.2
Performans -4.4% -12.9%

-40

70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

E S 5 S a & & & S S S S S S S S S & seviyeye 8.7 puan; son bir yillik ortalama
8 &S 33z 8883 3 & 8 8 5 8 838 8 seviyeye 30.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

25 (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil

15 . Kapanis 23.2
Minimum -0.9 -17.0
Maksimum 25.2 25.2
Ortalama 8.9 3.8
Minimuma Uzakhk 24.1 40.3
Maksimuma Uzaklk -2.0 -2.0
Performans -8.4% -20.8%

8 8§ 8 8 8 3 3 8 /3 /y /y /¥ X &/ QA Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ S~ S~ ~ S~ S~ S~ 4
[ =) g g & o § & v O N 9O @ D . .
© & < < <4 o © © ©o o © o o ©o o o o © seviyeye 19.4 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
......... +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvim

Aciklanacak Veri Beklenti  Onceki
3 Ekim 02:50 Japonya Tankan imalat Endeksi 3.Ceyrek 11 9
3 Ekim 02:50 Japonya Tankan Sermaye Harcamalari 3.Geyrek 18.9% 18.6%
3 Ekim 02:50 Japonya Tankan imalat Gériinim Endeksi 3.Ceyrek 11 10
3 Ekim 02:50 Japonya Tankan imalat Disi Endeks 3.Ceyrek 13 13
3 Ekim 02:50 Japonya Tankan imalat Digi Gériiniim 3.Geyrek 15 13
3 Ekim 02:50 Japonya BoJ Tutanaklar
3 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Eylul - 51.0
3 Ekim 10:00 Tirkiye TUFE (Aylik) Eylil 3.10% 1.46%
3 Ekim 10:00 Tirkiye TUFE (Yillik) Eylil 83.22%  80.21%
3 Ekim 10:00 Tarkiye Cekirdek TUFE Endeksi (Yillik) Eylul 68.30%  66.08%
3 Ekim 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Eylal - 47.4
3 Ekim 10:55 Almanya S&P Global imalat PMI (Final) Eylul - 48.3
3 Ekim 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Eylul - 48.5
3 Ekim 16:05 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konugmasi
3 Ekim 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Eylul 51.8 51.8
3 Ekim 17:00 ABD ISM imalat PMI Eylal 52.4 52.8
3 Ekim 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Eylal 52.0 52.5
3 Ekim 22:00 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konugsmasi
4 Ekim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Eylul 2.9% 2.9%
4 Ekim 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Eylal 1.6% 1.4%
4 Ekim 12:00 Euro Bélgesi UFE (Aylik) Eylal 4.0%
4 Ekim 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Eylul 37.9%
4 Ekim 15:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilis Centeno'nun Konusmasi
4 Ekim 16:00 ABD FED Yetkilisi Logan'in Konugsmasi
4 Ekim 16:00 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konugsmasi
4 Ekim 16:15 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konusmasi
4 Ekim 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Agustos - -0.2%
4 Ekim 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Agustos - 0.2%
4 Ekim 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Agustos 0.2% -1.0%
4 Ekim 17:00 ABD Sermaye Mali Siparisleri Agustos - 1.3%
4 Ekim 17:00 ABD Sermaye Mali Teslimatlari Agustos - 0.3%
4 Ekim 17:00 ABD JOLTS Acik is Basvurular Agustos - 11239K
4 Ekim 20:00 ABD FED Yetkilisi Daly'in Konugsmasi
5 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Eylal - 51.9
5 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank Bilesik PMI Eylul - 50.9
5 Ekim 09:00 Almanya ihracat (Aylik) Agustos - -2%
5 Ekim 09:00 Almanya ithalat (Aylik) Agustos - -1.5%
5 Ekim 09:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (milyar euro) Agustos - 5.4
5 Ekim 10:55 Almanya S&P Global Hizmet PMI (Final) Eylul - 45.4
5 Ekim 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Eylul 48.9
5 Ekim 15:15 ABD ADP issizlikteki Degigim Eylal 200K 132K
5 Ekim 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Agustos -67.9 -70.7
5 Ekim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Eylal - 49.2
5 Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Eylul 56.5 56.9
5 Ekim 23:00 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi
6 Ekim 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) Agustos -0.5% -1.1%
6 Ekim 09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Yillik) Agustos - -13.6%
6 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Agustos 0.3%
6 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Agustos -0.9%
6 Ekim 14:30 Euro Bolgesi AMB Eylul Ayi Toplanti Tutanaklan
6 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 1 Ekim - 193K
6 Ekim 15:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulari 24 Eylul - 1347K
6 Ekim 20:00 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konusmasi
6 Ekim 20:00 ABD FED Yetkilisi Cook'un Konugmasi
7 Ekim 01:30 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konugmasi
7 Ekim 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos -0.5% -0.3%
7 Ekim 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos - -1.1%
7 Ekim 09:00 Almanya Perakende Satiglar (Aylik) Agustos -1.0% 1.9%
7 Ekim 09:00 Almanya Perakende Satiglar (Yillik) Agustos -5.0% -5.5%
7 Ekim 09:00 Almanya ithalat Fiyat Endeksi (Aylk) Agustos 2.2% 1.4%
7 Ekim 09:00 Almanya ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Agustos 29.6% 28.9%
7 Ekim 15:30 ABD Tarim Disi istihdam Eylal 250K 315K
7 Ekim 15:30 ABD issizlik Orani Eylul 3.7% 3.7%
7 Ekim 15:30 ABD imalat Bordro Degisimleri Eylul 20K 22K
7 Ekim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Eylul 0.3% 0.3%
7 Ekim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Eylul 5.1% 5.2%
7 Ekim 15:30 ABD is Glicline Katilim Orani Eylul 62.4%
7 Ekim 17:00 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi
7 Ekim 17:30 Turkiye Nakit Dengesi Eylal - 28.7B

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim
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Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Dayanikli Tuketim, Bankacilik

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz
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+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



